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Téc d6 tang truong GDP dugc dy bdo 12 s& vuot mic 8% nim thir hai lién tiép. Pau
tu trong nude va xuat khau hang cong nghiép ché bién van ting trudng 6n dinh. Pau tu truc
tiép nudc ngoai ting manh do Viét Nam di gia nhap T6 chic Thwong mai Thé gidi
(WTO). Thu ngan sach nha nudc tang lam cho tham hut ngan sich dudi muc chi tiéu cho
phép cuia Quéc hoi. Tuy nhién, cin lwu ¥ toi tdc dong cua chinh sich ting luong t6i thiéu
dbi voi chi ngan sich thuong xuyén. Cén cin thuong mai va tai khoan vang lai duoc du bdo
s& & mirc thang du; dy trit ngoai hbi di ting 1én dang ké trong nam 2006. Thi trudng chimg
khoan mic di van c6 quy mé nho so voi cic tiéu chuén trong khu vuc nhung da tang
truong nhanh chong va dat gan 8% GDP. Lam phét mac du da duoc kiém ché nhung van &
murc khoang 7% va van ton tai stc ép vé gid. Tdc d6 tang tin dung cua cdc ngin hang
thuong mai qudc doanh da giam dan do phai tuan thu nhitng quy dinh ddm bao an toan chat
ché& hon trong cdc nghiép vu ngan hang. Céc cai cich trong linh vuc ngan hang tré nén cip
thiét hon sau khi Viét Nam gia nhap WTO. Vi¢c gia nhap WTO cua Vi¢t Nam da duoc
Qudc Hoi phé chuan vao thang 11 nam 2006 va cic cam két bat dau c6 hiéu luc tir nam
2007. Ty do hod hon nira thuong mai hang hod va dich vu s€ gitip Viét Nam tang trudng
kinh té nhanh chéng va dat duoc nhitng thanh qua cao hon trong cong cudc giam ngheo.
Chinh phu can phai tiép tuc phat trién cdc co ché hd tro trién khai nhitng thay d6i chinh
sdch nham ddi phé véi nhitng thach thirc ¢6 thé xay ra sau khi Viét Nam gia nhap WTO.

Téng truwéng va dau tw vén manh mé

GDP ting 7,8% trong 9 thang diu nam, so v6i mirc 8,1% trong ciing ky nim 2005
(Bang 1). Vi toc do tang trudng udc tinh s€ cao hon vao quy tu, muc ti€u tang trudng 8%
trong ndm 2006 cua chinh phu duong nhu da thanh hién thyc, tham chi c6 thé sé dat muc

cao hon d6i chut.

Bang 1: Tang trweéng GDP theo nganh

2002 2003 2004 2005 IM-05 | IM-06
Téng GDP 7,0 7,3 7,8 84 8,1 7,8
Noéng 1Am ngu nghiép 4,1 3,6 4,4 4,0 4,1 33
Cong nghiép va xiy dung 9,4 10,5 10,2 10,7 10,0 9,9
Cong nghiép 9,1 10,3 10,5 10,6 10,3 10,1
Trong d6: CN ché bién 11,6 11,5 10,9 13,1 11,0 12,1
Xay dung 10,6 10,6 9,0 10,8 8,9 8,8
Dich vu 6,5 6,5 7.3 8,5 82 8,0
Ghi nhé: GDP binh quan ddu 440 490 550 640
nguoi (dola My)

Nguon: Tong cuc Thong ké (GSO)

Khu vuc Nong 14m ngu nghiép da c¢6 mirc ting trudng 3,3% trong 9 thang dau nim
2006, mic dii phai dbi phé véi diéu kién thoi tiét khong thuan loi nhu mwa bio va han han.
Vu thu hoach lia & Pong bang séng Ciru Long — khu vuc san xuat Ida gao chii yéu cho
xuét khiu — ciing bi sdu bénh trong quy IV vira qua. Vao thang 11, Chinh phu c6 chi thi



han ché xuét khau gao nhim bao dam an ninh luong thuc qudc gia nhung sau d6 lai duogc
n6i 16ng dan nhiam tao diéu kién cho céc doanh nghiép thuc hién ndt cdc hop ddng xuét
khau d3 c6. Nang suit cao hon & khu vuc ddng bang phia Bic va mién Trung da khién cho
san lugng lda gao ting 1én trén ca nudc. Panh bat va ché bién hai san di dat muc ting
truong 8,4% va dap ing dugc nhu cau xuat khiu. May mén 12 & Viét Nam khong c6 nhitng
dot bung phét dich bénh cim gia cam trong 12 thing vira qua.

Trong 9 thang dau nam, gid tri gia ting trong san xuat cong nghiép da ting 9,8% so
véi cung ky nam trudce. Trong khi d6, gid tri gia tdng cua cac hoat dong khai thic chi ting
2,5% do san lugng dau thd giam. Nganh cong nghiép ché bién va xiy dung van duy tri mirc
tang truong 6n dinh. Khu vuc dich vy dat muc ting truéong ky luc 8% trong 9 thing dau
nam. Hoat dong ban budn va ban I¢ tang truong 8,3% va doéng gop gan mot phan ba gid tri
gia tang trong khu vyc dich vy. Clng gidng nhu nam trudc, céc nganh vién thong, du lich
va cdc dich vu lién quan dén du lich tiép tuc ting truéng manh mé&. Trong khu vuc cong
nghiép, doanh thu cta khu vyc tu nhan trong nudc dat muic tang trudng 22%, trong khi do,
cdc doanh nghi¢p nha nudc dat muirc tang trudng 1a 9,4%.

Chi s6 ban 1¢ - mot loai chi s6 tiéu ding — da ting 20,4% trong 9 thang dau nim
2006, so v6i muc tang truong 19,7% trong ciing ky nim ngodi. Chinh phii wéc tinh ring
téng voén dau tu duoc thyuc hién, khic voi tiéu chuan vé hinh thanh vén qudc gia, s& ting
1én hon 40% GDP, tic 12 ting gan 20% gia tri danh nghia. Diéu dang ghi nhan 1a ty trong
ctia khu vuc tr nhan trong nudc trong téng von dau tu toan xa hoi da ting trong 5 ndm gan
day (Hinh 1). Véi udc tinh khoang 41 ngan doanh nghi¢p ding ky kinh doanh trong ndm
2006, ty trong nay con c6 xu hudng tang cao hon nira.

Hinh 1: Co ciu von dau tw theo thanh phan kinh té
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Luong cam két du tu truc tiép nudc ngoai da ting 1én khi Viét Nam hoan tat viéc
gia nhap WTO, dat murc 47% trong 10 thang dau nam, voi téng s6 von dau tu 1én t6i 8,2 ty
dola (Hinh 2). Muc ky luc cua von dau tu truc tlep nude ngoai tai Viét Nam 1a 9 ty dola
nam 1996. Mitrc d6 thyuc hién cta von dau tu truc tiép nude ngoai, ké ca von vay trong nude
cua cdc doanh nghiép nudc ngoai dat 3,6 ty dola, so voi 3,3 ty dola trong nam 2005. Nhiing
cam két dau tu 16n 1a 1 ty dola dé xdy dyng nha mdy san xudt chip dién tir va cdc hoat dong
¢6 lién quan, va hon 1,6 ty d6la dé xy dung hai nha mdy thép.

Hinh 2: Cam ket va gidi ngan von dau tw truc tiép nwéoc ngoai
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Nguoén: B Ké hoach va Dau tu (MPI)

Xudt khdu hang cong nghiép ché bién ting truéng viing chic

Xuét khau ting 24% trong 10 thang dau nam 2006. Trai v6i hai ndm trudc, khi xuét
khau dau thd dat mic ting truéng cao hon rat nhiéu, thi nim nay hang hod cong nghiép
dung dau vé tong gid tri xuat khau. Trong 10 thdng diu ndm 2006, xuit khau dau thd ting
15,9%. Gid tri dau xuat khau trong hai nim gan day ting 1én hoan toan 12 do gid dau ting
chtr khong phai do san lwong xuét khau (Hinh 3). Trong sb cdc hang hod xuat khau khdc, ca
phé va cao su déu duoc 1oi tir viée ting gid cac mat hang nay trén thi trudng thé gidi trong
nam 2005 va 2006. Vi Viét Nam la nha xuét khau ca phé 16n nén viée tang gid ca phé c6
lién quan dén viéc Viét Nam cit giam san luong ca phé xuat khau. San lugng xuét khau
gao va ca phé giam di 1a do nhiing diéu kién bat loi vé thoi tiét va céc dot sdu bénh trén lda.
Bén canh d6, san lugng than d4 xuét khau ciing da ting 1én rd rét.

Trong 10 thang ddu nim 2006, xut khéu hang dét may mac dat mic tang trudng
27%, so v61 7,2% cung ky nam ngodi, chu yéu 1a do vi thé cua nganh may mic Viét Nam
da duoc cai thién rat nhiéu trén thi truong Hoa Ky (Bang 2). Viéc quay lai thi truong My
¢6 hai nguyén nhan: str dung han ngach tot hon va ting xuat khau phi han ngach. Nhiing
han ngach nay dugc quy dinh trong Hi¢p dinh Thuong mai song phuong Viét Nam — Hoa



Ky, nhung s& dugc d& bo sau khi Viét Nam gia nhap WTO. Xuéat khau gidy dép ciing ting
gan 20% trong 10 thang diu nim, mic di nganh giay dép Viét Nam da bi thiét hai sau vu
kién ban pha gid ¢ Lién minh Chau Au - thi truong xuét khiu gidy dép 16n nhit cia Viét
Nam. Méi dau, Lién minh Chau Au céng bé mirc thué ban phd gid ma Viét Nam phai chiu
d6i v6i san pham giay da 12 16,4%, nhung sau d6 da giam murc thué trimg phat nay xudng
con 10% vao thang 10 nam 2006. Cac nha xuat khau di khic phuc thiét hai nay bang céch
tang lwong gidy dép xuat khau sang thi truong My. Gid tri gidy dép xuét khau cua Viét
Nam sang thi truong My da ting 34% trong 9 thang dau nim 2006.

Hinh 3: Xuét khiu nguyén liéu tho
Tang trwéng vé gia va san lwong xuat khau
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Nguon: GSO va Tong cuc Hai quan (GDC)

Hai mit hang xuit khu khdc ciing dat muc ting trudng cao trong 3 nam gan ddy,
mic di chi bit diu & muc thip; d6 1a cdc san pham gd, hang dién tir va linh kién dién t.
Xuét khau d6 gd bat dau tang trudng tir ndm 2004 nho xAm nhdp vao thi truong M, khi
ma cdc san pham gd cua Trung Quéc gip khé khan sau cdc vu kién ban pha gid. Tur thoi
diém d6, kim ngach xuét khau cdc mat hang 20, chu yéu 1a @ gd dan dung, da ting hon ba
lan. Tuy nhién, nganh cong nghiép ché bién gd cua Viét nam hién dang phai nhap khau
khoang 80% gb nguyén liéu tir bén ngoai. V& hang dién tir, hai mat hang xuat khau chinh 1a
mdy in va san pham lip rdp st dung trong dong co motod.



Bang 2: Co ciu xuit khiu va toc dj ting truéng

Gia tri Ty trong % MUrc tang truéing %
(triéu
dola) 2004 2005 10M-06 2004 2005 10M-06
2005
Téng gia tri xuat khau 32.442 100,0 100,0 100,0 31,4 22,4 24,2
DAu tho 7,.373 21,4 22,7 21,6 48,4 30,1 15,9
Ngoai dau thd 25.068 78,6 77,3 78,4 27,4 20,3 26,7
Gao 1.407 3,6 43 3,6 31,9 48,2 7,8
Cac mat hang néng nghiép khac | 2.557 8,0 7.9 8,7 39,0 20,2 39,8
Hai san 2.739 9,1 8,4 8,4 9,2 14,1 23,2
Than da 669 1,3 2,1 2,2 92,6 88,4 37,8
Hang may méac 4.838 16,5 14,9 15,1 19,0 10,3 27,2
Giay dép 3.040 10,2 9,4 8,7 18,7 13,0 19,9
San pham va linh kién dién tir 1.427 4,1 4.4 43 60,0 32,7 20,2
Cac san pham gb 1.563 43 48 47 100,9 37,2 25,6
Hang tht cong 569 1,6 1,8 1,5 16,1 9,2 12,2
Cac san pham khac 6.259 19,9 19,3 21,2 27,0 20,5 36,5

Nguon: GSO va GDC

Xuat khau thuy hai san ciing dat muic tang trudng cao so v6i hai nam trudc. Trong
cdc mit hang thuy san xuét khdu, cd da tron va tom la nhiing dbi twong phai chiu thué
chéng bén phd gid tai thi truong My. Tong gid tri xuat khdu ciia mat hang nay tang lén la
do ngudn loi ma thuy san Viét Nam c6 duoc tir cic thi trudng khdc, chi yéu 1a thi truong
Nhat Ban va sau d6 1a thi truong Lién minh Chau Au. Viéc dp dung nhiing tiéu chuin chit
ch& hon vé an toan thuc phém budc Viét Nam phai tim kiém tham nhap vao cdc thi truong
mdi, mac du mai ddy, cdc nha nhap khau mot lan nita da bay to mbi quan ngai cua ho vé du
lugng khang sinh cao c6 trong mat hang nay.

Hinh 4: Thi treong xuit khiu cic san pham ngoai dau tho
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Nhdp khdu mdy méc thiét bj ting lén

Nhap khau ting gén 21% trong 10 thdng dau nam 2006, so v&i mirc 16% nam 2005
(Bang 3). Méc du gid dau tho cao dd lam ting gid tri nhap khau, dic biét 1a trong 6 thing
dau nam, nhung nhirng anh huong cua n6 con thap hon nhiéu so véi nim ngodi. Cic san
pham dau mo chiém khoang 14% gid tri nhap khau. Gi4 tri nhap khau thép giam do gid
thép trung binh giam trén thi trudng thé gidi, mic dit lwong thép nhap khau cua Viét Nam
da ting nhe. Nhap khau mdy méc va thiét bi dat muc ting truéng manh: 23% 50 VOl thap
hon 2% vao 10 thang ddu nam 2005. Mirc ting trudng vuot bac niy 1a do nhu ciu vé mdy
moéc thiét bi caa Viét Nam ting manh trong nam nay nham phuc vu cho viéc xay dung khu
cong nghiép Dung Quét va nha médy ché bién dau tho tai khu cong nghiép nay. Nhap khau
vai soi cling tang Ién, dat muc 23%, phan anh nhu cau dau vao cia hing may mic xuit
khau. Nhap khau 6 t6 giam manh c6 1& do nguoi tiéu dung con hy vong gid xe s€ giam
trong sau khi Viét Nam gia nhap WTO. Xét vé nha nhép khau thi Trung Quoc dang tro
thanh ngudn nhap khau chinh cua Viét Nam trong nhimg mat hang ngoai san pham dau mo.
Ty trong gid tri hang hod nhap khau tir Trung Qudc di ting tir khoang 13% nim 2004 1én
gan 17% nam 2006 (Hinh 5).

Bang 3: Co ciu nhip khiu va mirc df ting truwéng

G'd%ltg ,%/?u Ty trong (%) Mtrc tang trudng (%)
2005 2004 2005 10m-06 2004 2005 10m-06
Téng gia tri nhap khau 36.970 100,0 100,0 100,0 27,8 15,7 20,7
Céc san phdm dau 5.024 11,2 13,6 13,9 20,7 40,6 22,3
Hang hoa cudi cuing
Méay méc va thiét bi 5.281 16,4 14,3 14,4 41,3 0,6 23,0
May tinh va hang dién to 1.706 4,2 4,6 4,5 46,7 27,1 20,1
Dwoc phém 502 1,3 1,4 1,2 16,8 22,5 8,5
Nguyén liéu thé va trung gian
Sé&t va thép 2.931 8,1 7.9 6,6 24,2 13,9 4,2
Vai 2.399 6,0 6,5 6,5 37,0 24,5 22,9
Nguyén liéu da va dét may 2.282 7,0 6,2 4.4 1,4 1,3 -12,7
Nhya 1.456 3,7 3,9 4,2 21,5 22,2 28,0
Ot6 (CKD/IKD) 909 2,0 2,5 1,4 45,6 40,5 -39,5
Hoéa chéat 865 2,1 2,3 2,3 25,6 26,7 19,8
Céc san pham hoa chét 841 2,2 2,3 2,3 20,7 19,2 22,3
Phan bén 641 2,6 1,7 1,6 31,6 -22,2 14,8
Gidy 362 0,8 1,0 1,1 19,3 46,1 35,0
Soi 340 1,1 0,9 1,2 -5,2 0,2 59,5
Thuébc trir sau 244 0,7 0,7 0,6 2,0 15,9 26,4
Bong 167 0,6 0,5 0,5 8,8 -12,1 25,9
Cac mat hang khac 11.020 30,0 29,8 33,4 30,9 14,9 35,9

Nguon: GSO va GDC




Hinh 5: Nguon nhap khiu hang héa ngoai san phim dau mé

(ty trong phan trim)
25
o 2004 m 2005 O 9T-06
0 [ |
151-4 [ |-------ml |-
R

10 +- R I EECITTTTEERRS

510 | |----f B [----] B l---- B e

ASEAN Trung quéc Nhat ban Chau Au USA

Nguon: GSO va GDC

Thdgng dw tai khodn vang lai

Tham hyt thuong mai (tinh theo gia FOB) da ¢ muc thép trong nam 2005 va da dat
thang du trong 10 thang diu nam 2006 (Hinh 6). Nho vao cdc dong vén c6 gid tri hon 3 ty
doéla My chay vao Viét Nam qua cdc kénh chinh thuc, tai khoan vang lai dat thang du o
mirc khoan 0,4% GDP trong nim 2005. Do ¢6 cdn can thuong mai duong va lugng von
chay vao Viét Nam nam nay c6 thé con cao hon nim ngodi nén thing du tai khoan véng lai
c6 thé s& con cao hon trong ndm 2006. Pong thoi, cdc dong von dau tu truc tiép nudc ngoai
va vién tro vu dii ciing tang 18n ro rét. Giai ngan vén ODA trong nam 2005 dat khoang 1,8
ty d6la M¥ va du bdo ciing s& dat dugc mirc nay trong nim nay. Téng von dau tu truc tiép
nuoc ngoai ghi trong can cén thanh todn dy bao s vugt muc 2 ty dola My trong nam 2006.
Vén dau tu gidn tiép nudc ngoai cling tang 1én trong nam nay cung vdi cdc co hoi dau tu
moi do su 16n manh cua thi truong von trong nudc. Két qua 1a du trit ngoai hdi ciing ting
1én nhanh chéng: vao cudi thing Tdm nim nay, dy trit ngoai hdi cua Viét Nam d ting 1én
dén 11,2 ty ddla My (twong duong gid trj ctia 11 tudn nhap khiu nam t6i) so voi 8,6 ty dola
vao cubi nim 2005.

Trong nam 2005, chinh phu ciing da tang vén trong nude bang cich phat hanh trai
phiéu chinh phu trén thi trudng quoc té. Tong gid trj tri phiéu phat hanh 1én t6i 750 tri¢u
dola My va duoc nha nude cho Tong cong ty cong nghiép tau bién Viét nam (Vinashin)
vay lai. Trai phiéu nay hién dang duoc giao dich v6i mirc chénh 1éch 140 diém co 50' 0 VOl
trai phiéu kho bac M§. Trong nam t6i, Viét Nam c6 thé ting phat hanh tréi phiéu quoc te de
dam bao tai chinh cho cédc du an chién luoc. Tién thu dugc tir phét hanh trai phiéu quéc té
thudng dugce ding dé cho céc tong cong ty nha nudc vay lai nhiam trién khai céc dy 4n.
Nhirng tong cong ty niy chua cé do tin cdy vé tai chinh trén thi truong qudc té, va nhu cau



von cia ho 1 qué 16n ddi véi céc ngan hang thuong mai trong nude. Trong thiang Chin,
Cong ty Standard va Poor's da nang hang tin nhi€ém ngoai té ctia Viét Nam 1€n mdt murc
thanh hang BB, xép hang noi té tang tir BB 1én BB+, va d4nh gi4 trién vong ctia Viét Nam
12 twong d6i 6n dinh.

Hinh 6: Can cian thwong mai va tai khodn vang lai
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Nguon: GSO va Ngan hang Thé gioi

No nudc ngoai chiém khoang 32,5% GDP vao cudi nam 2005 va du béo s& duoc
gilt & mirc nay vao cudi ndm 2006 va trong nam 2007. V&i gan hai phan ba s6 ng nay dugc
huong thoi han vu dai nén ty 1€ tra ng trén kim ngach xuat khau udc tinh chi chiém khoang
5,5%.

Cdn doi ngan sach ¢ muec kiém sodt dwoc

Trong 9 thang ddu nam 2006, tong thu va chi ngan sich dat 74% va 71% chi tiéu.
Doanh thu tur xuét khau dau thd vén tiép tuc ting nhanh nhd mirc gid dau ting 1én trén thi
truong quoc té trong 6 thing dau nam 2006, nhung lai c6 xu ~hudng cham lai vao quy III
nam nay, khi gid dau trén thi truong the gioi giam nhe. Dé khic phuc tinh trang nay, chinh
phu da khoi phuc thué dénh 1én mot s6 san pham tir dau mo, vi du nhu xang. Cac murc thué
nay trudc diy da dugc giam dén 0% nham binh On gid ca trong nuéc nhung nay da duoc
tang 1én & mirc 20%. Mot xu hudng trong nhitng nam gan day 12 viéc ting céc khoan déng
g6p ciia khu vyc tu nhan vao ngudn thu ngan sach (Hinh 7).



Hinh 7: T¥ trong thu ngén sich nha nuéc theo thanh phan kinh té
(khong ké thu tir dau tho)
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Luu y: Ké ca cdc ngudn thu tir thué gid tri gia tang trong nudc, thué doanh nghiép, va
thué danh trén mot so6 mat hang tiéu dung ndi dia. SO ngan sach chua phan bo
s€ duogc chia dén cho cac nganh.

Nguén: Bo Tai chinh (MOF)

Vé chi ngan sich, muc luong t6i thiéu tang 1€n la nhan tb quan trong khién céc
khoan chi ngin sich ting Ién trong 3 nim gan day. Muc luong tbi thiéu cta lao dong trong
khu vuc nha nuéc di ting 241% ké tir thing Mot nam 2003. Lan ting gan diy nhit vio
thdng Muoi ndm 2006 da ddy muc luong ti thiéu tir 350 ngan dong (khoang 22 d6 la) 1én
450 ngan dong (khoang 28 d6 la) mot thang. Mirc lwong tdi thiéu ting 1én ciing 12 co so dé
diéu chinh Ivong huu va céc khoan tién bao hiém xa hoi khdc. Tién luong tra cho lao dong
khu vuc nha nudc ting 1én khién chinh phii ¢6 thé phai chi tra thém 6,2 nghin ty dong vao
quy IV nam 2006 va khoang 26,6 nghin ty ddng vao nim 2007. Mirc ngan séch chinh phu
danh cho viéc cai céch tién luong chiém 16% chi tiéu chinh pha nim 2005 va 17% chi tiéu
chinh pha nam 2006. Sy diéu chinh ndy nhim muc dich thu hep khoang céch giita tién
luong t6i thiéu trong khu vuc kinh té trong nudc véi khu vue dau tu nude ngoai. Theo céc
cam két gia nhap WTO thi mirc luong t6i thiéu ctia hai khu vuc niy s& nhu nhau vao nim
2010. Hién nay, muc luong tdi thiéu trong khu vuc c¢6 vén dau tu nudc ngoai 1a tir 710
ngan dén 870 ngan dong (44 dén 54 d6la) mot thang.

Vao quy tu ndm nay, vi€c clru tr¢g nan nhan cta cic con bao va nong dan chiu dich
sdu bénh trén lda ciing da khién cho chi tiéu cta chinh phu ting 1én. Tuy nhién, mot phan
tang chi ngan sich nay c6 thé duoc bu dip boi du trir ngan sdch. Mt khéc, gid dau giam
vao 6 thang cubi nam 2006 ciing sé& khién cdc khoan trg cip cho nhap khau xing dau giam
di. Nhirng khoan bui 15 cho céc doanh nghiép nhap khau va kinh doanh xang dau 1a nhim



b ddp khoan chénh 1éch giita gid xidng dau nhap khau va gid ndi dia, chiém t6i 0,8% GDP
nam 2004 va 1,5% GDP niam 2005.

Trong niam 2006, chi tiéu thim hut ngan sich - dugc dinh nghia 12 s6 thu (khong ké
phan du két chuyén tir ndm trude) trir di chi ngan sich — & mirc 2,6% GDP. Tuy nhién, véi
xu thé hién nay, tham hut thuc té duoc du bdo 1a s& thép hon muc 1% GDP va ciing s€ nhd
hon muc thap ky luc 1,2% nim 2005. Vén ODA duoc chinh phu cho cic doanh nghiép
hodc co quan trién khai du 4n vay lai chiém 1,2% GDP nam 2006. Cic hang muc khéc
trong tong no dugc chinh phu bao 1anh nhung khong duoc tinh trong thim hut ngén sach
theo dinh nghia trén va dugc trinh bay trong Hinh 8. Nhirng khoan myc nay 2om cac ngudn
von vay trong nudc thong qua Quy Ho trg Phét trién (nay 1a Ngan hang Phat trién Viét
Nam), trdi phiéu phét hanh nham cip vén cho céc du dn co sO ha tang nhu giao thong, thuy
loi va gido duc, tréi phiéu do céc tinh thanh phat hanh cip von cho cédc du dn phat trién co
sO ha ting ¢ dia phuong va trai phiéu chinh phu phét hanh nam 2005. Neu tinh ca cac
khoan muc nay thi cic khoan ng coéng c6 thé s& tang tr 43,7% vao cubi nam 2005 1én
khoang 45% vao cudi nim 2006, mdt muc ting van nam trong gii han cé thé quan ly
duoc.

Trong mot nd lyc nham ting tinh minh bach, B Tai Chinh d4 bat dau dwa cic béo
cédo thuc hién ngan sich theo tirng quy Ién trang web cua minh. Cac bdo cdo chi ngan siach
nam 2004 va 2005 da duoc dua 1én trang web; ddng thoi, cdc diéu luat cong khai thong tin
vé no nudc ngodi ciing da dugc ban hanh. Thém vao dé, tir nam 2005, Klem todn Nha nudc
Viét Nam da tré thanh mét co quan doc 1ap c6 nghia vu béo cdo truc tiép voi Qudc hoi va
lan dau tién cong khai cdc két qua kiém todn ngan sich nha nuéc. Bdo cdo nay di dugc
ding tai rong rai trén bdo chi va da dua ra 4nh sang nhitng khoan thua 16 ctia c4c doanh
nghiép nha nudc, nhitng khoan no thué va cic quy xwa nay van duoc coi 1a “bi mat”.

Hinh 8: Tham hut ngin sach nha nwéc
va cac khoan muc ngoai ngan sach
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Lam phdt giam nhung sirc ép vé gid van con

Lam phét giam xubéng muc 6,7% vao thang Mudi nam 2006, mtc thip nhat ké tir
thang Tu nam 2004, nhung sau d6 lai tang 1én muc 6,9% vao thing Mudi mot nam nay
(Hinh 9). Trong 11 thing dau nim 2006, ty 1& lam phat dat mirc trung binh 1 7.6% so v&i
8.2% cung ky nam ngodi. Muc gia trung binh dugc gitr & mirc do vura phai 1a nho vao gia
ca cua céc san pham luong thyc va phi luong thyc. Tuy nhién, mac du gid luong thyc da
giam nhung diéu kién thoi tiét xau s& ngin khong cho muc gid nay giam thém ntra. Chi sO
gid ti€u dung tang trong thang Muoi mot mot phan la do gid lda gao tang vi san lugng giam
do céc tran bdo va siu bénh. Trong cdc thanh phan phi luong thue caa chi sé gid tiéu dung,
gid cdc dich vu van tai, nha dat va vat liéu xay dung da tang 1én nhung lai dang c6 xu
huong giam trong nhing thang vira qua. Nhing diéu chinh vé gid xdng dau trong nudc
thuong cham hon rat nhidu so véi su thay doi cua gid dau thé gisi. Tuy nhién, trong nhiing
thang gan day, su cham ché nay da duoc cai thién. Cung voi viée gid dau trén thé gidi giam
nhe, gid xang dau trong nuoc cing giam theo. Gid nhién liéu chinh dung trong giao thong -
dau diézen — ciing da giam xuodng con 8.600 ddng/1 lit (54 cents), hién dang thip hon mtc
gid thé gi6i va s& khong dugc diéu chinh theo hudng thap hon.

V6i sy binh 6n vé gid dau, chinh phi da bat ddu ting mot s6 gid ban hién dang &
muc thap nhung khong 1am lam phét trdm trong thém. Gid dién s& tang khoang 7,6% tir
thdng Mot nam 2007 nhung khong dp dung voi nhitng hd gia dinh ¢6 thu nhap thap. Gia
than d4 cling s& ting 1én. Viéc gid than dd ting khong chi anh hudong dén ting gid dién ma
viéc ting gid clia ca hai mat hang nay déu c6 anh huong khong nho toi gid phan bén, xi
ming va thép - 12 nhitng mit hang dang c¢é mirc gid ting trd lai. Pé trdnh nguy co lam phat
dot ngdt, viéc ting gid nhitng mat hang nay can phai dugc thyuc hién timg budc chir khong
nén thuc hi¢n cing mot lic. Nhiing tuyén bd méi day cua cac nha hoach dinh chinh sach
cho biét gid cta cdc hang hod nay va cia dau thd s& hoan toan van hanh theo co ché thi
truong trong mot hoac hai nam toi.

Hinh 9: Chi s6 lam phat
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Thi trwong chiing khodn ting truéng rit manh mé

Thi truong chimg khoén bét dau tiang truéng manh mé tir du nam 2006. Chi sd gid
chung khoén da tang hon 100% ké tir thang Muodi hai nam 2005, nhung van c6 nhitng thay
d6i bat thuong (Hinh 10). So luong cic cong ty niém yét tai hai trung tdm giao dich ching
khodn d ting tir 36 vao cudi nam 2005 1én 75 cong ty vao cudi thang Muoi mot nam 2006.
Nim muoi bay cong ty trong sd nay dwoc niém yét tai trung tm giao dich ching khoén
Thanh phd H6 Chi Minh (HSTC), va 18 cong ty khdc duoc niém yét tai trung tAm giao dich
ching khodn Ha ndi — 1a trung tAm chirng khodn dugc thanh 1ap sau HSTC. Mac du muc
vbn héa ctia HSTC vin ¢ quy mé nho nhung né di cé budc ting trudng dang kinh ngac tir
dudi 500 triéu dola My vao thang Mudi hai nim 2005 1én gan 4,3 ty dola vao thang Mudi
mot nim 2006 (chiém 7,5% GDP). Hai cong ty 16n 1a Vinamilk va Sacombank c6 s vén
chiém gin 42% thi trudng vdn vao thing Mudi mot nam 2006. Cdc doanh nghiép rat mudn
niém yét c6 phiéu trudc thang Mot nam 2007 vi sau thoi diém ndy, cdc khuyén khich thué
4p dung cho cdc cong ty niém yét s& bi bai bo.

Hinh 10: Chi sé thi truong chimg khodn Viét Nam
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Nguén: Cong ty chimg khoan Ngan hang Pau tu va Phit trién Viét Nam (www.bsc.com.vn)

Trong nam 2005, chinh pht d4 ting mirc ndm giit ¢ phiéu tdi da cua cdc nha dau tu
nude ngoai tir 30% 1én 49%. Céc nha dau tu nudc ngoai di kha ning dong trén thi truong
chtng khodn nim 2006. Ho 1a nhitng ngudi mua nhiéu hon bén cb phiéu va chiém khoang
13% hoat dong budn ban chimg khodn trong nam nay. Bén canh do, ciing xut hién céc
cong ty dau tu nudc ngoai niém yét trén thi truong nho chuyen dbi sang hinh thire cong ty
dau tu chimg khoan. Tuy nhién, cac nha dau tu phan nan rang muc sO hiru tran 49% da
ngan can cac cong ty 100% vbn dau tu nude ngoai niém yét trén thi truong ching khoan.

Vi sau khi niém yét trén thi trudng, ho budc phai tir bo viéc ndm giit da sb c6 phiéu trong
cong ty.
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Téng phdt hanh trdi phiéu doanh nghiép

Phat hanh trai phiéu doanh nghiép da tang lén ddng ké trong nam 2006 va tro thanh
mot ngudn tai chinh quan trong nham da dang hod cdc ngudén huy dong vdén ngoai cdc
khoan vay ngén hang. Tuy nhién, viéc phat hanh trai phleu doanh nghiép méi chi dugc cho
phép han ché trong Tong cong ty Di¢n lyc Viét Nam va Tong Cong ty Xay dung Song Da,
va trai phiéu chuyén d6i do Cong ty C6 phan dau tu ha ting k¥ thuat TP Ho Chi Minh (CII)
phét hanh. Thang Nam nam 2006, mot Nghi dinh méi vé trdi phiéu doanh nghiép da duoc
ban hanh. Theo Nghi dinh nay, dé c6 thé phat hanh trdi phiéu hop phap, doanh nghiép can
phai hoat dong it nhat mot nam, da kiém todn céc bdo cdo tai chinh va kinh doanh c6 14
trong nam trudc. Tréi phiéu c6 thé duoc trao d6i budn bdn, thira ké va cam cd. Nghi dinh
truoc day yéu cu 3 nam hoat dong c6 loi nhuan da bi danh gid 1a qua chat ché.

Tong cong ty Dién lyc Viét Nam da huy dong duoc 5 nghin ty ddng nho phat hanh
trai phiéu ky han 5 nam. Muc 1ai suat dbi v6i trai phiéu ky han 5 nim dao dong tir 9, 5%
dén 9,6% trong nam dau. Mic 14 suat trong nhitng nam sau duoc tinh dya trén mic 13i suit
trung binh guri tiét kiém thoi han mot nam cia cdc ngin hang thwong mai. Tong cong ty
Dién lyc Viét Nam ciing da phét hanh trai phiéu 10 nim bang ndi té danh cho cdc nha dau
tu hai ngoai, lan ddu tién duoc thyc hién tai Viét Nam. Trai phiéu ky han 10 nam c6 muc
13i suit 9,6% cho nam déu tién va 9,96% cho cac nim ké tiép. Gan ba phan tu s6 trai phiéu
phdt hanh da dugc ban cho céc nha dau tu hai ngoai. Trai phiéu cta Tong cong ty Xay
dung Song Pa c6é mirc 14i suit 1a 10,5% trong nam dau, cao hon murc 1ai sudt trdi phiéu
chinh phu 1,75%.

Mot budc tién quan trong khéc trén thi truong von la viéc thong qua Nghi dinh 46
nham x4y dung va hudng dan thue hién cdc quy dinh vé phdt hanh trai phleu chinh phu.
Nghi dinh nay khong chi gitp tang cuong quan 1y ng chinh phu ma con ho trg phét trién thi
truong trai phiéu doanh nghiép théng qua viéc xay dung mot muc 1ai suét tiéu chuan.

Tin dung tiang chdm nhung khda néing thanh khodn vin cao

Tin dyng tang cham trong nam 2006 va ¢ muc 22% vao cudi thang T4m nam nay,
s0 voi gan 32% vao thang Muoi hai nam 2005 (Hinh 11). Muc tang truong cua tin dung
giam di chu yéu 12 do mirc cho vay cia cdc Ngin hang Thuong mai quoc doanh giam.
Trong khi d6, cdc ngan hang nay cho vay gan 70% tong sb tin dung. Trong khi tin dung tir
cdc ngan hang lién doanh (JSBs) tang gan 40% vao gitta nam 2006 thi tin dyng cua cdc
ngan hang thuong mai quoc doanh chi ting trung binh 15 dén 16%. Su suy giam nay co 1&
lién quan dén nhiing nd lyc cta cdc ngan hang nay nham han ché cic khoan ng x4u va phi
hop véi céc tiéu chudn cho vay chit ch& hon bat dau dwoc dp dung tir nam 2005.

Tuy nhién, cdc khoan tién guri di ting gan 40% & ca cdc ngan hang lién doanh va
cic ngan hang thuong mai qudc doanh. Lai suat tiét kiém ciing da ting 1én, dic biét 1a & cdc
ngan hang lién doanh nhim canh tranh vé Von Murc 1di suat & cdc ngan hang thuong mai
c6 phan hién giit & mirc 7,2% cho tién gui tiét kiém ky han mot thang va 8,4% cho tién gui
ky han 3 thang. Do mrc ting tién giri 16n hon rat nhiéu murc ting cua tin dung nén cdc ngin
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hang thuong mai qudc doanh van c6 thira kha ning thanh toan. Mit khéc, cdc khoan vay tai
ngan hang lién doanh cling tdng manh va nhiéu ngan hang da dat muc lgi nhuéan cao trong
céc nam 2005 va 2006.

Céc khoan tién giri ting nhanh da thé hién luong tién ting tir 25% giita nam 2005
1én 38% vao thang Tam nam 2006. Trong 12 thang qua, tang trudng lugng tién co s& nam
dudi muc tang cua luong cung tién chu yeu la do su gia tang cua cdc tai san nudc ngoai.
Trong nhitng nam gan day, cau tao lugng tién ciing di c6 nhleu thay doi. Ty 1€ gitra tién
guri tiét kiém bang dong Viét Nam da giam tir 46% vao cubi nam 2002 xuong con khoang
30% nhu hién nay, phan 4nh mirc tang trudng cia céc giao dich khong phai 1a tién mat..

Vé mat chinh sich, méi day Chinh phu dd cong bd rang cdc ngan hang thuong mai
qudc doanh s& thuc hién cd phan hod vao nim 2008, sém hon hai nim so véi tuyén bd
truée day. Nha nude du tinh sé giit khoang 51% c6 phan, cdc nha dau tu nudc ngoai duge
phép s hitu tdi da 30% cb phdn. Hién nay, mgt nha dau tu nuée ngoai don ddc chi dugc
phép gitr 10% c6 phan. Viéc ting giéi han nay 1én 20% cho cdc nha dau tu chién lugc ciing
dang dugc chinh phi can nhic.

D¢ tang von, nhiéu ngan hang di phat hanh trdi phiéu hodc trdi phiéu chuyén doi.
Ngén hang Ngoai thuong Viét Nam da phat hanh trai phiéu chuyén dbi véi tong tri gid 1,4
nghin ty trong nam 2005 va hién da niém yét trén Trung tam giao dich Chung khoén Thanh
phé H6 Chi Minh. Trong nim 2006, Ngan hang Pau tu va Phat trién Viét Nam da phat
hanh trai phleu (ng phu thugc) voi tong gid tri 2,2 nghin ty dong Trong khi do, Ngan hang
No6ng nghiép va Phit trién Nong thén du dinh s& phat hanh tréi phiéu tri gid 5 nghin ty
dong Nhirng cd nhan va doanh nghiép mua trai phiéu ciia Ngan hang Nong nghi¢p va Phat
trién Nong thén s& duoc wu tién mua cd phiéu khi ngén hang nay thuc hién co phan hod.
C6 hai ngan hang lién doanh ctng phat hanh c¢d phiéu chuyén do6i “trong ndm 2006. Theo
nhu da dua tin, viéce tdi cip von cua cdc ngan hang thuong mai qudc doanh thong qua trai
phiéu chinh phii d khéng dat dugc nhu mong doi. Theo quy dinh méi clia nha nudc, tat ca
cic cong ty chimg khodn, cdc cong ty lién doanh va cdc ngén hang dau tu nudc ngoai déu
phai ¢6 von phdp dinh 1a 1 nghin ty dong vao nam 2008 va 3 nghin ty dong vao nam 2010.
Dbi véi céc ngan hang thuong mai quc doanh, muc vén phép dinh tdi thleu phai dat 1a 3
nghin ty dong vao nam 2008. Hién nay, theo bdo cdo thi chi mot nira sé ngén hang lién
doanh dat muc vbn 1 nghin ty dong.
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Hinh 11: Ting lweng cung tién va tin dung ngin hang

50%

40% -

30%

20% -

10% +

- = = .Tdng cung tién

I FFTS SIS EE RN I R~ RN LN TN N J

Nguon: IMF

Tw do hoa thwong mai khi Viét Nam gia nhap WTO

Ngay 28 thang 11 nim 2006, Qudc hoi Viét nam dd phé chuan viéc gia nhap cua
Viét Nam vao WTO. Quy ché thanh vién s& dugc thyc hién mot thang sau khi quyét dinh
phé chuin nay duoc chuyén téi WTO. Ngay 8 thang 12 nim 2006, Qudc hoi Hoa ky di
thong qua quy ché Thuong mai binh thudong vinh vién (PNTR) cho Viét Nam. Nhu vay,
tién trinh gia nhap cua Viét Nam di trai qua 11 nam va 14 vong dam phdn da phuong. Mic
di tién trinh gia nhap chinh thirc bat dau tir nam 1995 nhung céc nd lyc nham day nhanh
tién trinh nay chi méi duogc trién khai tir cubi naim 2003. Trong ba nim ké tir thoi diém nay,
cic két qua dat duoc 12 rat ddng ghi nhan, khong chi lién quan dén cic cudc dam phan quoc
té ndy lra ma con lién quan dén viéc xay dung su déng thuan ndi bd vé cdc van dé tu do
hod hay tiép tuc bao ho va dén mirc @6 nao. Khung phap luat diéu chinh cdc hoat dong kinh
té da duoc cai thién dang ké nham hd tro Viét Nam xady dung mot nén kinh té thi truong
hoi nhdp véi kinh té thé gioi. Ty do hod hon nira thwong mai hang hod va dich vu s& gitip
Viét Nam ting trudng kinh té nhanh chong va dat dugc nhimg thanh qua cao hon trong
cong cudc giam ngheo. Chinh phu can phai tiép tuc phat trién cdc co ché hd tro trién khai
nhing thay d6i chinh sdch nhiam ddi phé vé6i nhitng thach thirc ¢6 thé xay ra sau khi Viét
Nam gia nhap WTO.
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Hinh 12: Mikc giam thué quan trung binh theo cic cam két
khi Viét Nam gia nhap WTO
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Nguon: B6 Thuong mai (MOT) va MOF

Co ciu thué nhap khau ciia Viét Nam s& c6 nhitng thay doi 16n trong thoi ky hau
WTO. Miic thué trung binh s& giam tir mirc hién nay la khoang 17,4% xudng muc trung
binh 13,4% (Hinh 12). Mot vai mat hang s& du’orc cit giam thué ngay sau khi Viét Nam gia
nhap WTO, mot s6 mat hang khdc s& dugc cat giam dan trong giai doan tir 3 dén 12 nam,
trong d6, phan 16n cdc mat hang s& dwoc cit giam thué dan trong 5 nim. Thué nong nghiép
s& duogc cat giam it hon so v6i thué cong nghiép.

Trong khoang 10.600 dong thué hién nay cta Viétnam, khoang 3.800 dong thué s&
giam thué xudt va 3.000 dong s& ting. Sy thay di trong phin bd cdc dong thué s& dugc md
ta trong Hinh 13. Mic thué trung binh giam di 1a do 90% céc dong thué s& chi con mirc
thué thap hon mirc 25% so v&i chi ¢6 khoang hai phan ba tong sb dong thué nhu vay hién
nay. Déng thoi, mot s6 mit hang hién cé mic thué xuit 0% s& duogc diéu chinh 1én mc 0%
den 10%..

Sau khi gia nhap WTO, Viét Nam sé& thuc hién cit giam thué manh trong nganh
may mic, giam tir mérc trung binh khoang 37% hién nay xudng con dudi 14%. Thué nhap
khau dbi v6i hang may sin s& giam tir 50% xudng con 20%. Dbi véi mat hang bia, thué
nhap khau ctng s€ giam tir 80% xudng con 65% sau khi gia nhap. Nhimg mat hang khéc c6
mirc cit giam thué xuét tr 10% tro 1én sau khi gia nhap la cdc san pham thit ché bién, giay
dép, diéu hoa khong khi va vo tuyén. Nhung cdc murc thué nay van duoc duy tri & muc 16n
hon 25% dé dam bao mot mirc d6 bao hd hop 1ly. Trong khi chuyen tur viéc dp dung thué
quan tai thoi diém gia nhdp sang cdc murc thué quan rang buoc cudi cung, gan mot phan
nam muc cit giam thué quan trung binh 13 do viéc cit giam thué trong nganh motd xe mdy.
Nhiéu san pham va linh kién nhap khau ¢ nganh nay hién van dang chiu mic thué nhap
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khau 12 90%, nhung c6 nhiéu mit hang s& giam thué xuat khoang 20 diém phan trim hodc
hon nira.

Hinh 13: Phan b6 cic dong thué hiu WTO

Ty1€50%
cac -
dong
thué 109 @ Hién tai
1 0 Cam két cudi cung
30% 1
20%
10% H = u
0% , - ’7 , H —l‘ L1 :
0-5 5-10 10-15 15-20 20-25 25-30 30-35 35-40 40+

Nguon: MOT va MOF

Bang 4 cho biét chi tiét muc thué duoc cit giam dbi véi timg loai san pham, duoc
phan loai theo Hé thdng Hai hoa thué quan (2 con s6). Phin dau ctia bang md ta nhiing
dong thué c6 da sb cdc muc thué 16n hon 25% va muc thué nay van duoc duy tri sau khi
Viét Nam gia nhap WTO. Phin cudi bang mé ta nhirng dong thué hién & mirc cao hon 25%
nhung s& dugc ct giam manh sau khi Viét Nam gia nhdp WTO. Hai cot bén phai cho biét
nhitng chi s thay déi trong mirc thué nhap khau. Tuy nhién, mirc thué trung binh trong
mdi mad HS can duoc dién gia mot cdch than trong vi c6 sy khdc biét rat 16n trong mdi dong
thué. Trong truong hop cu thé nhu dudng va thép ching han, mirc thué trung binh trén thuc
té s& cao hon tuy c6 it hon céc dong thué c6 muc thué cao hon 25%.
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Bang 4: Phan b cac dong thué cao hon 25%

trwdc va sau khi Viét Nam gia nhap WTO

HS Mo ti tém tit vé khoan muc HS2 Phan b cdc dong Miic thué trung
thue trén 25% binh
Trudc Sau Truéc Sau
WTO WTO WTO WTO
(%) (%) (%) (%)
Céc mit hang cé nhiéu dong thué cao hon 25%
08 | Céc loai qua dn duoc, hat c6 diu va hat gidng 98 53 39,5 24,1
19 | San pham tir ngii cdc, bét my, cic loai cu chira tinh bot
hojc sita 89 56 42,8 27,1
10 | Ngii cdc (chu yéu 1a gao) 54 54 245 23,7
16 | Thit, c4 va thuy san ché bién 100 71 50,0 29,1
20 | Céc san pham tir rau, qué, hat va cic loai cdy khic 100 85 50,0 33,8
22 | D6 udng, dd udng c6 coHn va gidm 98 95 59,0 44,5
24 | Thubc 14 va cdc san phdm thay thé thudc 14 97 100 41,6 98,6
25 | Mubi, luu huynh, dit, d4 , vat liéu nhya, voi, Xi ming 11 14 7.8 9,9
27 | Nhién liéu, dau thd, cdc san pham dau va khi dbt 12 39 8,9 18,9
64 | Gidy, xangdan va cdc san phdm tuong ty 87 84 45,0 272
69 | Céc san phdm gdm sir 74 74 37,9 29,7
87 | Xe tai (HS 8703) 80 80 74.4 58,7
Motorbike (HS 8711) 100 100 100 72.2
Cic mit hang cé nhiéu dong thué thip hon 25%
03 Cd va céc loai gidp xdc, dong vat thin mém va cic loai
dong vat khong xuong song ¢ dudi nudc 96 0 28,7 16,3
04 Bq, stra, cdc loai chim, trung, mat ong tu nhié€n va cic san
pham tir dong vat 37 13 21,8 19,8
17 Puong va cic san ph?im banh keo 35 23 18,3 32,1
34 | Xa phong, cic chﬁ:tt hitu co hoat dong bé mit, cdc san pham
tay rua, cic loai dau boi tron 27 2 18,6 11,6
42 | Hang da gidy, xéng dan, cdc san phdm du lich va tdi xédch
bang da 78 0 34,6 22,3
48 | Gidy, bia céctong, cdc san phim lam tir bot gidy hodc gidy 47 0 223 15,1
49+ | Céc loai vai sgi (cotton, hang thd cong, vi du ma HS 49,73
,82,58)
61+ | San phém théu va cédc loai phu kién may mac di kem (HS
61 and 62) 96-98 0
70 | Kinh, d6 thuy tinh 44 33 20,9 20,0
72 | Sét, thép 11 2 6,3 11,4
84 Mady méc va cdc dung cu co khi, ndi hoi va linh ki¢n 11 3 7,1 7,3
85 | Mdy méc va thiét bj dién tir, linh kién 23 2 13,2 9,5
91 | Pdng hd treo tuong, ddng hd deo tay va linh kién 76 0 30,6 18,0
94 San phém noi thét, givong, dém, va cac phuy kién di keém 73 1 29,8 18,3

Nguon: Ngan hang Thé giéi udc tinh dya theo cic van kién cia WTO

Viét Nam s€ co quyén 4p dung han ngach thué quan (TRQs) cho 4 loai hang hoa
bao goém trimg gia cAdm, duong, thudc 14 chua qua ché bién va mudi. Mtrc han ngach thué
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quan s& 12 40% d6i v6i trimg gia cam, dudng tho: 25%, dudng tinh luyén: 50-60%, thude
1a: 30% va muo6i: 30%. Thué nhap khau cdc mat hang nay s& rat cao néu s6 lwong nhap
khau vugt qua mure han ngach cho phép. Khoi lugng han ngach s€ tang 5% moi nam.

Cdc cam két WTO khdc

Mot mang cam két quan trong nira ctiia Viét Nam 1 trao cip thuong quyén. Tét ca
cic doanh nghiép va cd nhan nudc ngoai s¢ duge phép kinh doanh xuét nhap khau trir mot
s6 mit hang thudc quyén kinh doanh ctia nha nude. Cac nha nhap khau duoc ty do lya chon
cho minh cdc ddi tic phan phdi trong nudc va s& ¢ c¢6 yéu cau von tdi thidu déi vai cic
doanh nghiép hoat dong kinh doanh thuong mai. Mot khodang qua dd tr nay téi thang 1
nam 2009 s€ duoc dp dung cho cidc doanh nghi¢p va thuong nhan nudc ngoai kinh doanh
cdc mat hang dugc pham thiét yéu toi doi sdng con ngudi ciing nhu cic san phim nhdy
cam vé dao dirc va trat ty xa hoi. Kinh doanh lda gao s& c6 thoi gian qué do toi thang 1
nam 2011. Quyen kinh doanh nha nu6c s€ dp dung cho cdc san pham thudc 14 di qua ché
bién, céc san pham nhay cam vé vin héa nhu sach bdo, tap chi va cic san pham nghe nhin.
Cdc mat hang du mo va hang khong duoc xép vao loai doc quyén tu nhién.

Vé nodng nghiép, Viét Nam s& duoc phép trg cdp hodc tro gid néng dan theo cic
bién phdp dugc goi la “Hop xanh” dén mirc 3,96 ngan ty dong (246 triéu do la). bay la
khoan bd xung thém vao so trg cap thong thudng danh cho cic nudc dang phat trién (tro
cap toi thleu) v6i muc toi da 10% cua giad tri san Xuat nong nghi¢p hang nam. Trong cong
nghiép, chiéu theo Hiép dinh vé Tro cap va cac Bién phdp chéng trg cap, Vi¢t Nam s€
khong duoc dp dung céc hinh thire khuyén khich dau tu theo tiéu chi xuit khau. Ngoai ra,
cdc quy dinh trong khudn khd TRIMs ciing yéu cau Viét Nam loai bo dp dung cic chuong
trinh tin dung nha nudc va thué nhap khau uu dii theo tiéu chi ty 1¢ ndi dia hoéa.

Gidng nhu nhiéu nén kinh té chuyén ddi khic khi gia nhap WTO, Viét Nam s& duoc
dbi xir nhuw mot qudc gia thanh vién chua cé nén kinh té thi truong. Piéu nay khién Viét
Nam phai chiu bat loi khi c6 tranh chdp thwong mai. Dé dwa ra cic muc thué chéng ban
phé gid, cdc ddi tac thuong mai khong Cén dya vao gid ca va chi phi ¢ Viét Nam ma c6 thé
su dung muc gid va chi phi cua mot qudc gia khic dé so sanh. Phuong phép nay thuong
dan dén cdc murc thué trung phat cao hon so voi cdc murc thué chéng ban phé gid dp dung
cho nhiing nén kinh té thi trudng. Hoa Ky dp dung nhiing tiéu chi co ban sau dé danh gid
mot nén kinh té ¢6 phai 1a kinh té thi truong hay khoéng: muc d6 c6 thé chuyén ddi cua
ddng tién nodi dia, murc lwong dugce quyét dinh thong qua thwong luong tu do giita chu lao
dong va lao dong, cho phép ciac cong ty li€én doanh va cac cong ty nudc ngoai hoat dong,
nha nudc s¢ hitu phuong tién san xuat va chinh phi 12 ngudi dinh ra gia ca.

Déng thoi, xuét khau hang may mac cua Viét Nam vao M¥ cling s€ 1a ddi tuong cua
mot co ché theo ddi va thuc thi dic biét. Theo co ché nay, My c6 thé tai ap dung han ngach
d6i voi Viét Nam néu chinh phit M§ cho rang Viét Nam da khong thuc hién ding cdc cam
két gia nhap WTO vé cAm tro cdp cho nganh dét may. Néu chinh phu My tim thy béng
ching ching to rang Viét Nam da khong thyc hién ding cic cam két gia nhap WTO vé
viéc cAm moi loai hinh tro cdp, thi hai chinh phu Viét Nam va Hoa Ky sé& phai thuc hién
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tham van trong 60 ngay dé giai quyét van dé. Néu sau 60 ngay tham van, hai bén van chua
dat duoc thoa thuén thi phia My c6 thé trong chd mot phdn quyét trong tai mang tinh
trung 1ap caa WTO.

Mo cvra linh vuc dich vu

Viét Nam cam két mo cira linh vuc dich vu, trong d6, cdc nganh dich vu duoc
thwong luong rat k§ la: dich vu phan ph01 hang hoa, vién thong va tai chinh. Cic doanh
nghiép nudc ngoai mudn tham gia cung cp dich vu phan phdi hang héa s& phai lién doanh
v6i cdc doanh nghiép cua Viét Nam. Sau khi Viét Nam gia nhap WTO, phan vén gép cua
nudce ngoai bi gidi han & mirc toi da 1a 49%, nhung ty 1é nay s& duoc d& bo vio ngay 1
thang 1 nam 2008. Cdc cong ty c6 von dau tu nudc ngoai dugc phép lam dai 1y, 1a nha béan
budn va kinh doanh ban 1¢ tit cd cdc mat hang nhap khau hop phdp va cdc san pham san
xuét trong nude theo quy dinh cua phép ludt, ngoai trir Xi mang va clanke, lop (bao gom ca
16p mdy bay), san pham gidy, céc loai mdy kéo, xe tai, xe con va xe may, st va thép, thiét
bi nghe nhin, rugu va céc san pham c6 con, phan bén. Tai thoi diém ngay 1 thang 1 nim
2009, céc cong ty ¢6 von dau tu nude ngodi s& duoc phép tham gia 1am dai 1y, kinh doanh
bén budn va bdn 1é cdc loai san pham: may kéo; xe tai; xe con va xe mdy. Sau 3 nam tinh tir
thoi diém Viét Nam gia nhap WTO, tit ca cdc han ché nay s& dugc d& bo. Viéc thanh lap
céc dai ly cung cap dich vu bdn 1¢ s& duoc cho phép trén co s& “Xem xét Nhu ciu cia nén
kinh t&”.

Trong dich vu vién théng, cdc cam két duwa trén viéc nha cung mg o6 ha tang hay
khong c6 ha ting. Mot nha cung tmg dugc xem la khong c6 ha tang néu nha cung cap do6
khong s¢ hitu nang luc chuyen tai ma phai thu€ lai nang lyc d6 cua mét nha cung cap khic
¢6 nang lyc chuyen tai. P6i v6i cdc dich vu vién thong co ban, cdc nha cung ung khong cé
ha ting chuyén tai c6 thé tham gia cung cép dich vu nay dudi hinh thire lién doanh voi cac
doanh nghiép cung Umg cua Viét Nam da dugc cip gidy phép hoat dong. Trudc khi gia
nhap WTO, phan vén gép cua dbi tdc nudc ngoai bi han ché & mirc 51% von diéu 16. Sau 3
nam tinh tir thoi diém gia nhap WTO, céc lién doanh s€ khong bi han ché trong viéc luya
chon d6i tic, phan vdn gép tbi da cua di tac nudc ngoai sé ting 1én 65 %. Cac nha cung
mg ¢6 du nang lyc dugc phép thanh 1ap cong ty lién doanh nhung phan vén gép cua nude
ngoai s€ khong vuot qua 49%, ty 1¢ von gop 51% s& dem lai quyén quan ly cong ty thudc
vé ddi téc trong nude. Dbi voi céc dich vu kinh doanh gid tri gia tang trong linh vyc v1en
thong, chang han nhu dich vu thu dién tir, voice mail, truyén dit liéu dién tu, thi phan von
g6p ciia ddi tic nude ngoai khong duoc vuot qué 50%.

Bit dau tir thang Tu nam 2007, céc td chirc tin dung nudc ngoai s& duge phép mo
chi nhdnh ngan hang 100% vbn nudc ngoai tai Viét Nam. Dé thanh 1ap ngan hang 100%
v6n nudc ngoai hodc cdc ngan hang lién doanh, ngn hang me & nudc ngoai can c6 tong tai
san 16n hon 10 ty d6la My tai thoi diém trude khi thanh 14p chi nhanh ¢ Viét Nam. Dé
thanh 13p chi nhdnh cua mot ngn hang thwong mai nudc ngoai tai Viét Nam, ngan hang
me phai c6 téng tai san 16n hon 20 ty d6la M. Viét Nam coi nhitng yéu cu nay 1a mot sy
dam bao cho hoat dong ctia cdc ngdn hang nudc ngoai tai Viét Nam. V& viéc thanh lap dai
dién thuong mai, ngan hang 100% vén nudc ngoai s& khong duoc dbi xtr gibng nhu mot to

20



chuc hay mot cd nhan nude ngoai tai Viét Nam, ma s& duoc huong quy ché dbi xtr quéc gia
glong nhu mot ngan hang thuong mai Viét Nam. Déi voi viée g0p von dudi dang mua co
phiéu, tong vén sé hitu do cic t6 chirc va ca nhan nudc ngoai nam gitt trong mot ngén hang
lién doanh khong duoc vuot qua 30% tong von dang ky cua ngin hang, ngoai trir cdc
truong hop ngoai 1¢ do luat cua Viét Nam quy dinh hodc do cdc nha lanh dao c6 du tham
quyén cho phép. Trong 5 nam ké tir ngay gia nhap WTO, Viét Nam c6 thé han ché quyén
nhan tién giri bang tién dong cua céc thé nhan Viét Nam ciia cdc chi nhdnh ngén hang nudc
ngoai ma chi nhdnh d6 khéng c6 quan hé tin dung, mirc gidi han dugc quy dinh bang mot ti
1¢ nao d6 so voi von gép ciia chi nhanh d6. Sau khi gia nhap WTO, han ché nay 14 65% va
s€ dugc do bo vao thang Mgt nam 2011.

Trong linh virc bao hiém, ban dau céc doanh nghiép 100% von nudc ngoai s& khong
dugc tham gia kinh doanh bao hiém trong mat s6 linh vuc nhu bao hiém trach nhiém dan
su ctia bén thir ba ddi voi xe mo td, bao hiém xay dung va lép dat, bao hiém cho céc du 4n
san xudt ddu va gas, cdc dy 4n va hoat dong xay dung c6 muc d6 nguy hiém cao d6i véi an
ninh cong cong va mdi trudong. Han ché nay s& duoc d& bo sau ngay 1 thang 1 nim 2008.
Ngoai ra, cac chi nhanh phi nhan tho cua cdc cong ty bao hiém nuéc ngoai dat tai Viét Nam
s€ duoc phép hoat dong theo cac quy tac bao hiém sau 5 niam tinh tir khi Viét Nam gia nhap
WTO. Céc nha cung tng nudc ngoai vé cc dich vu an ninh ciing s€ duoc phép thanh 1ap
cdc van phong dai dién va lién doanh véi phia Viét Nam, nhung sb vén gép khong dugc
vuot qua 49%. Sau 5 nam, cdc cong ty cung ung dich vu ching khodn 100% von nudce
ngoai s€ dugc phép thanh lap tai Viét Nam. Ngoai ra, cdc chi nhanh cua céc cong ty nude
ngoai cling duoc phép hoat dong kinh doanh trén mét sb linh vuc nhu cung cip dich vu
quan 1y tai san va céc dich vu thanh toan bu tru.

Ngoai ra, con ¢6 cidc cam két tu do hod d6i v6i mét vai linh vuc dich vu khéc voi su
tham gia cua cdc bén nudc ngoai ¢ cdc mic do khac nhau. Bang xx thé hién mot s6 cam két
lién quan dén viéc thanh lap dai di¢n thuwong mai dé cung cép cac dich vy, hoac Phuong
thirc 3 vé ty do hod trong bdi canh gia nhap WTO.

Véi viée Viét Nam ting budc cho phép sy tham gia binh ding cia cdc cong ty nudc
ngoai trong nhiéu linh vuc dich vu, ¢6 hai van dé dit ra d6i véi cac doi tic thuong mai cua
Viét Nam. Van dé thtr nhat lién quan dén thu tuc gia ting vén s& hitu nude ngodi trong cic
lién doanh va viéc chuyén d6i mot cong ty lién doanh thanh cong ty 100% vén nude ngoai.
Phia Viét Nam cho rang cdc thi tuc va diéu kién dé phan bd lai vén trong lién doanh va
chuyén d6i tir mot lién doanh thanh cong ty 100% vbn nude ngoai da duoc quy dinh chi tiét
trong Nghi Dinh 108/2006/ND-CP vé thuc hién Luat ddu tu 2005. Ngoai ra, cin cif vao céc
thoa thuan véi phia Viét Nam trong cac li€n doanh va trén co s& xem xét cdc rang bugc ma
Viét nam dua ra trong nhitng cam két cy thé, phia nudc ngoai c6 thé mua dit phan vén gbép
ctiia phia Viét Nam. Su chuyén dbi nay khong gy ra bat ky mot su _gian doan nao trong
hoat dong binh thuong cua cong ty. Cac lién doanh tim céch chuyen d6i thanh cong ty
100% vén nudc ngoai c6 thé sé phai xin phép dé nhan duoc gidy phép hoac gidy chimng
nhan dau tu dé dwoc phép cung cip cdc dich vu tuong ty. Quyét dinh nay s€ dugc Chinh
phu Viét Nam thuc hi¢n nhanh chéng, do vay, cdc doanh nghiép cé thé tlep tuc hoat dong
ma khong bi gidn doan.
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Bang 5: Mot s6 cam két vé dich vu ddi véi dai dién thwong mai (Phwong thire 3)

Dich vu kién tric va
thiét ké

Trong 2 nam tinh tir thoi diém gia nhap, cong ty 100 % v6n nuée ngoai chi dugc
cung cép céc dich vu cho cédc cong ty 100% von nude ngoai khéc & Viét nam.

Dich vu Quang cdo va
nghién cuu thi truong

Sau khi gia nhap WTO, cho phép thanh lap cdc cong ty lién doanh trong d6 phin
von gép cua nudce ngoai khong vuot qué 51%. Dén thang 1 ndm 2009, s& khong
con han ché ty 1¢ gép von cua ddi tic nudc ngoai trong céc lién doanh.

Dich vu buu chinh

Phan vén gbp cua nudc ngoai trong cic lién doanh c6 thé s& bi han ché ¢ mirc
51% trong 5 nam nam dau. Sau khoang thoi gian nay cho phép thanh 1ap cong ty
100% von nudce ngoai.

Dich vy xiy dyng va
cdc cong viéc thiét ké
c6 lién quan

Trong 2 nim dau gia nhap WTO, cic cong ty 100% vdn nude ngoai chi cung cap
cac dich vu nay cho cac cong ty 100% von nudc ngoai khic va cic du an do nudc
ngoai tai trg tai Viét nam.

San xuat va phan phdi
phim d4nh

Chi thyc hién thong qua Hop dong hop téc kinh doanh hodc lién doanh véi cic
dbi tac dugc uy quyén cua Viét nam. Phan von gbp cua nude ngoai s& khong vuot
qud 51% sb von phép dinh trong lién doanh.

Dich vu gido duc

Trong giai doan gia nhap WTO, chi c6 thé cung cap dich vu nay duéi hinh thirc
lién doanh, trong d6 cho phép nudc ngoai ¢6 quyén sé htru phén 16n s6 vbn trong
lién doanh. Tir 1 thang 1 nam 2009, cic don vi 100% vén nude ngoai duge phép
hoat dong. Trong vong 3 ndm ké tir thoi diém gia nhdp WTO: khong cam két.
Gido vién nudc ngoai trong cdc truong hoc ¢6 von dAu tu nudc ngodi can cb it
nhét 5 nim kinh nghiém giang day, va cdc bang cip ciia ho phai dugc cdc chuyén
gia c6 nang luc danh gid xac nhan.

Céc nha cung cap nudc ngoai dugc phép thanh 1ap bénh vién 100% vdn nude
ngoai, lién doanh véi phia Viét Nam hodc thong qua Hop ddng hop tic kinh
doanh. S4 von dau tu tdi thiéu 12 20 triéu USD d6i voi viéc xay dung mot bénh
vién, 2 triéu USD dbi vé6i thanh lap mdt co s& diéu tri ngoai trd va 200.000 USD
dbi voi mot co s¢ khdm chira bénh chuyén khoa.

Cic dich vu vé méi
truong (vi du: h¢ thong
thoat nudc, rac thai)

Ciéc dich vu dugc cung cip duéi su cho phép cua chinh phii ¢6 thé chiu dnh huong
ctia doc quyén nha nude hodc cic dic quyén danh cho cdc chu doanh nghiép tur
nhén. Trong giai doan gia nhap WTO, ty 1& von gép ctia nwdc ngoai trong cac lién
doanh khong vuot qud 51%. Ty 1¢ nay dwoc dp dung trong vong 4 nam, sau do
phia nu6e ngoai sé khong bi han ché muc vén gép. Cong ty c6 von dau tu nudc
ngoai bi han ché trong hoat dong thu gom phé thai truc tiép tir cic ho gia dinh va
chi dugc phép hoat dong & cdc diém thu gom phé thai nhét dinh.

Dich vu du lich

Dbi vai khach san va nha hang, khong c6 bat ky han ché nao, ngoai trir trong vong
8 nam ké tir khi Viét nam gia nhap WTO, cdc dich vu cung cap vé linh vyc nay
phai di kem véi viéc dau tu xdy dung khich san moi, nang cép, cai tao hogc mua
lai. Déi véi cic dai 1y du lich lién doanh véi Viét Nam, dbi tic nudc ngoai khong
bi han ché mirc von gép. Hudng dan vién du lich trong cdc cong ty c6 von nudc
ngoai la cong dan Viét Nam.

Dich vu van chuyén
duong bo

Céc dich vu van chuyén hanh khach va van chuyén hang hod thong qua hinh thic
Hop ddng hop téc kinh doanh hoic lién doanh, vén dau tw nudc ngoai khong vuot
qud 49%. Sau 3 nam ké tir khi Viét Nam gia nhap WTO, tuy thudc vao nhu cu
ctia thi truong, von dau tu nudc ngoai trong céc lién doanh s& bi han ché & mirc
khong vugt qud 51% dé cung cép cdc dich vu van chuyén hang hod. Lii xe trong
céc cong ty 100% vén nudc ngoai 1a cong dan Viét Nam

Giao thong duong thuy
noi dia

Trong giai doan gia nhap WTO, phan vén gép ciia nudc ngodi trong cic lién
doanh khong vuot qua 49%
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Bang 5: Mot s6 cam két vé dich vu ddi véi dai dién thwong mai (tiép theo)

Ciéc dich vy phu trg dbi
véi nganh hang hai

Dich vy xép d& hang ho4: Trong giai doan gia nhap WTO, phan vén gép ctia nude
ngoai trong cdc lién doanh khong vuot qua 50%.

Dich vu hai quan va cip gidy phép: Trong giai doan gia nhdp WTO, phan vén gop
ctia nudc ngoai trong cdc lién doanh khong qud 51%. Sau 5 nam, khong han cheé
muc gép von cua nudc ngoai.

Dich vy kho béi: Trong giai doan gia nhap WTO, phan von gép clia nude ngoai
khong qua 51%. Han che nay sé dugc do bo sau 7 nam tinh tir thoi diém Viét Nam
gia nhap WTO.

Dich vu van chuyén
hang khong

Dich vu ban hang va marketing: Céc hang hang khéng dwgc phép cung cip cic
dich vu tai Viét Nam thong qua cac van phong ban vé hodc dai 1y tai Viét Nam
Dich vu dit vé trudc thong qua hé théng may tinh: Céc nha cung cap dich vu nudc
ngoai phai sir dung mang ludi vién thong cong cong dudi sy quan 1y cia céc nha
quan 1y dich vu vién thong Viét nam

Dich vu bao dudng va stra chita mdy bay: Trong giai doan gia nhap WTO, phan
von gop cua nudc ngoai khdng vuot qua 51%. Sau nam nam cho phép cong ty
100% von nudc ngoai hoat ddng cung cap dich vu nay.

Nguén: MOT

Van dé quan tim tht hai 1a céc didu khoan hién hanh ciia Luat doanh nghiép nim
2005 ¢6 thé anh huong dén quyén quyét dinh cta ¢ déng ndm giir da sé cb phiéu trong cic
hoat dong cua doanh nghiép. Theo cic diéu khoan nay, mudn dua ra céc quyét dinh quan
trong ddi véi doanh nghiép can phai c¢6 65% sb phleu trong truong hop cong ty trach nhiém
htru han, hoac 75% trong truong hop la cong ty co phan. Quy dinh nay s& gay nhiéu bét loi
cho mét c4 nhan cb dong c6 dén 51% c6 phan. Ghi nhan nhimng Van dé nay, phia Viét Nam
dong y cho phép cdc nha ddu tu trong mét lién doanh c¢6 quyén quy dinh céc loai hinh
quyét dinh thong qua Hoi ddng Quan tri hodc Hoi nghi C6 déng.
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